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Portföljens värde och avkastning

Fördelning mellan tillgångsslag Tillgångsfördelning vid slutet av månaden

(mkr)

Ingående 
marknads-

värde        
2021

Marknadsvärde Bokfört 
värde

Skillnad 
(orealiserat)

Aktier 1 940,4 2 679,1 1 719,4 959,7
Svenska aktier 712,9 912,5 515,4 397,1
Globala aktier 1 227,5 1 766,6 1 204,0 562,6
Räntor 1 223,3 1 576,9 1 593,9 -17,0
Nominella räntor 1 131,2 1 480,7 1 500,8 -20,1
Reala räntor 92,2 96,1 93,1 3,0
Alternativa 357,4 392,2 383,5 8,8
Kassa 35,3 178,0 178,0 0,0
Totalt 3 556,5 4 826,2 3 874,8 951,4

Målsättning enligt finanspolicy (KPI + 3%) Orealiserat resultat
Innevarande år 5,4% Senaste månaden +109,8 mnkr

Ackumulerat innevarande år +494,0 mnkr
Avkastning per tillgångsslag 

Avkastning
Senaste 

månaden 
(mkr)

Senaste 
månaden      

(%)

Jämförelse-
index*

Aktiv 
avkastning 

Innevarande 
år           

(mkr)

Innevarande      
år               

(%)

Jämförelse-
index*

Rullande      
12 mån        

(%)

Jämförelse-
index*

Rullande    
36 mån     

(%)
Aktier 105,3 4,17% 2,27% 1,90% 570,4 27,7% 27,4% 30,6% 28,3% 73,5%
Svenska aktier 38,5 4,41% 1,67% 2,74% 249,6 32,4% 32,4% 38,2% 34,2% 105,2%
Globala aktier 66,8 3,93% 2,50% 1,43% 320,8 24,6% 25,0% 26,0% 25,5% 58,1%
Räntor 5,2 0,33% 1,45% -1,12% -1,5 -0,1% 1,4% 0,0% 1,4% 4,0%
Nominella 3,1 0,21% 0,76% -0,55% -5,4 -0,3% -0,8% -0,3% -0,8% 4,2%
Reala 2,1 2,24% 2,61% -0,37% 3,9 4,3% 5,0% 4,6% 5,3% 2,9%
Alternativa 1,6 0,42% 0,17% 0,25% 28,6 7,6% 1,7% 7,9% 1,8% 11,4%
Totalt 112,1 2,38% 1,63% 0,75% 597,5 15,2% 13,7% 16,7% 14,1% 37,9%

*15% SIXRX Index (svenska aktier), 35% MSCI AC Index (globala aktier), 
25% OMRX Bond (nominella räntor), 10% OMRX Real (reala räntor), 15% SSVX90 + 2% (alternativa)

Svenska 
aktier; 19%

Globala 
aktier; 37%

Nominella 
räntor; 31%

Reala 
räntor; 2%

Alternativa; 
8%

Kassa; 4%
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Riskkontroll
Kontroll mot limiter/gränser i finanspolicyn Avkastning rullande 12 månader
Limiter Utfall Normalportfölj Avvikelse Min Max
Aktier 56% 50% 6% 15% 70%
Svenska aktier 19% 15% 4% 5% 25%
Globala aktier 37% 35% 2% 10% 45%
Räntor 33% 35% -2% 25% 70%
Nominella räntor 31%
Reala räntor 2%
Alternativa 8% 15% -7% 0% 25%
Kassa 4% 0% 4% 0% 10%

Marknadskommentarer

Skuldtäckningsgrad
Total pensionsskuld Avsättning (mnkr) Genomförda affärer under månaden
Pensionsskuld per 31/12 2021 (mkr) 10 225 Sedan start Innevarande år Värdepapper Transaktion Belopp
Pensionssportfölj (marknadsvärde, mkr) 4 826 2 832 674 Inga affärer genomförda under månaden
Skuldtäckningsgrad 47%

Återinvesterat (mnkr)
Pensionsskuld i balansräkningen Utdelning, rabatter, reavinster mm.
Pensionsskuld per 31/7 2021 (mkr) 5 220 141 mnkr
Pensionssportfölj (marknadsvärde, mkr) 4 826
Skuldtäckningsgrad 92%

Börserna började månaden urstarkt och både Stockholmsbörsen och världsindex nådde nya all-time-
high i mitten av månaden. Utvecklingen avstannade och mot slutet av månaden fick vi istället se rejäla 
fall, vilket gjorde att månaden slutade svagt positivt (+1,6%) i Stockholm och negativt för världsindex (-
2,1%). En stark dollar gjorde dock att världsindex levererade positiv avkastning mätt i svenska kronor 
(+3,3%). Nedgången den senaste månaden är dels driven av centralbankernas omsvängning i 
retoriken. USA:s centralbank (FED) har taktpinnen och har de senaste veckorna berett marken för en 
snabbare avtrappning av tillgångsköpen. När väl detta är klart kan FED börja höja räntan och man 
talar nu om en första höjning tidigt i Q2 2022. På det stora hela har aktiemarknaden hanterat de höjda 
förväntningarna på korträntan relativt väl; desto större effekt hade nyheterna om en ny variant på 
covid, ”omikron”. Omikron ryktas ha en högre smittspridning och det finns tveksamheter kring hur väl 
vaccinen hjälper mot denna variant. Redan innan nyheterna om omikron hade kommit ut hade 
smittspridningen tagit fart rejält i Europa och marknaden ser nu en betydligt högre risk för nya 
nedstängningar och stagflationstendenser (lägre tillväxt, högre inflation). 
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Skuldportföljens utfall

Utfall per 
rapportdag

Utfall föregående 
rapport

Förändring sedan 
föregående 

rapport
Förklaring

Nettoskuld 1 550 000 000 1 550 000 000 0 Sammanlagd lånevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittränta senaste 12 mån 0,22% 0,22% 0,00% Skuldportföljens vägda genomsnittsränta senaste 12 månaderna.
Räntekostnad senaste 12 mån 3 411 178 kr 3 421 853 kr -10 675 kr Skuldportföljens totala räntekostnad senaste 12 månaderna.

Räntebindning (i år) 1,5 1,5 0,0

Skuldportföljens vägda genomsnittliga räntebindningstid inklusive 
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken för ökade räntekostnader. Den 
genomsnittliga räntebindningstiden ska ligga mellan 2-5 år. 

Kapitalbindning (i år) 2,3 2,4 -0,1

Skuldportföljens vägda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet 
relaterar till risken för ökade lånemarginaler och svårigheten att 
refinansiera befintliga lån. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska 
inte understiga 2 år.

Förfallostruktur
Intervall Räntebindning Maximalt Minimalt

0-1 år 54% 60% 0%
1-2 år 17% 25% 0%
2-3 år 16% 25% 0%
3-4 år 0% 25% 0%
4-5 år 13% 25% 0%
+5 år 0% 25% 0%

Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt
0-1 år 19% 40% 0%
1-2 år 27% 30% 0%
2-3 år 28% 30% 0%
3-4 år 13% 30% 0%
4-5 år 13% 30% 0%
+5 år 0% 30% 0%
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Fördelning räntetyp Marknadskommentarer
Andel Utestående skuld 

Fast ränta (inkl. derivat) 56% 870 000 000
Rörlig ränta (inkl. derivat) 44% 680 000 000

Motpartsöversikt
Lån Andel Utestående skuld

Kommuninvest 100% 1 550 000 000

Derivat Andel Utestående skuld
Inga derivat i portföljen

Räntekänslighet

Period Räntekostnad Räntekostnad vid 
+1% räntehöjning Förändring

2021 3 402 874 3 402 874 0
2022 3 533 358 8 797 371 5 264 013
2023 4 345 797 8 281 199 3 935 402
2024 3 688 210 6 876 205 3 187 995
2025 1 288 680 2 004 411 715 731

Övriga centralbanker är mer försiktiga i sin omsvängning och allra försiktigast 
är ECB och Riksbanken även om Riksbanken nu har lagt in en räntehöjning i 
sin prognos för korträntan. Den enda höjningen ligger dock mot slutet av 
2024…  Fortfarande prissätter den korta änden i Sverige betydligt fler 
höjningar och dessutom redan under 2022. Om Riksbanken är uthållig finns 
det goda möjligheter att korta swapräntor kommer ner ytterligare.

Intressant att notera från räntemarknaden är dels att oron på 
aktiemarknaden har smittat kreditmarknaden med högre kreditspreadar som 
följd och att ränteuppgången är koncentrerad till korta löptider. Den långa 
änden har istället handlat starkt och räntekurvan mellan 5 och 20 år är 
historiskt flack. 

Fast ränta (inkl.
derivat)

Rörlig ränta (inkl.
derivat)
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Värdepapper Anskaffningsvärde 
(mnkr)

Marknadsvärde 
(mnkr)

Förändring 
(mnkr)

Avkastning 
innevarande 

månad

Avkastning index 
innevarande 

månad

Avkastning 
innevarande 

år

Avkastning index 
innevarande år

Globala aktier 1 204,0 1 766,6 562,6 3,9% 2,5% 24,6% 25,0%
C WorldWide Global Equities Ethical 120,9 159,1 38,2 5,6% 2,5% 28,5% 25,0%
C Worldwide Medical Equities 70,3 77,9 7,5 0,2% 2,5% 6,7% 25,0%
C Worldwide Centuria Equities 50,2 56,3 6,2 1,6% 2,5% 12,8% 12,5%
Cliens Global Småbolag 50,0 51,5 1,5 3,1% 2,5% 3,1% 3,2%
Lannebo Europa Småbolag A 77,1 89,2 12,1 0,2% 2,5% 24,0% 25,0%
Nordea Emerging Stars Equity Fund 69,5 139,6 70,2 0,4% 2,5% 2,1% 25,0%
Nordea Global Climate & Environment 141,1 318,6 177,5 7,7% 2,5% 35,6% 25,0%
SHB Amerika Småbolag Criteria Tema 77,7 127,4 49,8 1,1% 2,5% 25,2% 25,0%
SHB Global Selektiv 176,4 243,3 66,9 5,7% 2,5% 27,6% 25,0%
SPP Aktiefond Stabil A 306,3 395,7 89,5 3,3% 2,5% 23,1% 25,0%
Tundra Sustainable Frontier Fund A 64,7 108,0 43,3 4,9% 2,5% 39,9% 25,0%
Svenska aktier 515,4 912,5 397,1 4,4% 1,7% 32,4% 32,4%
C Worldwide Sweden Small Cap 120,9 182,9 62,0 6,2% 1,7% 28,6% 32,4%
Cliens Micro Cap B 50,3 64,6 14,4 3,6% 1,7% 29,2% 15,8%
Cliens Småbolag B 87,0 236,8 149,8 4,3% 1,7% 46,0% 32,4%
Cliens Sverige Fokus B 69,0 121,1 52,1 2,5% 1,7% 19,8% 32,4%
SHB Sverige Tema 74,7 108,3 33,5 4,4% 1,7% 18,8% 32,4%
SHB Sverige Index Criteria 113,5 198,9 85,4 4,4% 1,7% 33,6% 32,4%

Nominella räntor 1 500,8 1 480,7 -20,1 0,2% 0,8% -0,3% -0,8%
SHB Företagsobligationsfond 208,0 208,3 0,3 0,0% 0,8% 1,0% -0,8%
Mercer Short Duration Global Fund 100,0 103,0 3,0 -0,3% 0,8% -0,3% -0,8%
Nordea Bostadsobligationsfond 230,1 208,8 -21,3 0,3% 0,8% -0,6% -0,8%
Nordea European Covered 265,0 270,8 5,8 0,2% 0,8% -1,0% -0,8%
Nordea Företagsobligationsfond 166,6 163,2 -3,4 0,3% 0,8% -0,4% -0,8%
Nordea Inst. Kortränta 110,3 112,9 2,7 0,0% 0,8% 0,1% -0,8%
Nordea Inst. Räntefonden Långa 195,9 189,0 -6,9 0,7% 0,8% -0,9% -0,8%
Nordea Swedish Bond Stars 225,0 224,9 -0,1 0,2% 0,8% -0,2% -0,8%
Reala räntor 93,1 96,1 3,0 2,2% 2,6% 4,3% 5,0%
SEB Realräntefond 93,1 96,1 3,0 2,2% 2,6% 4,3% 5,0%
Alternativa placeringar 383,5 392,2 8,8 0,4% 0,2% 7,6% 1,7%
Mercer Hållbara Investeringar 51,0 52,0 1,0 3,0% 0,2% 10,4% 1,7%
Örebro Läns Landsting Revers 371220 150,0 150,0 0,0 0,1% 0,2% 9,6% 1,7%
Örebro Läns Landsting Revers 461215 32,4 32,4 0,0 0,1% 0,2% 0,7% 1,7%
SPP Fastighetsfond 150,0 157,8 7,8 0,0% 0,2% 6,3% 1,7%
Kassa inkl. internlån 178,0 178,0
Totala portföljen 3 874,8 4 826,2 951,4 2,4% 1,6% 15,2% 13,7%
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18FS 2021:15 
Utkom från trycket  
den 29 november 2021 

Beslut om bildande av naturreservatet 
Glottrakärret i Hallsbergs kommun, samt 
föreskrifter för naturreservatet 

Beslutat den 2021-11-29 (dnr 511-325-2012). 

Länsstyrelsen i Örebro län har med stöd av 7 kap. 4 § miljöbalken beslutat att 
bilda naturreservat inom fastigheten Glotterbäck 1:7. Reservatet Glottrakärret 
ligger ca 2 km NV om Hjortkvarn. 

För naturreservatet meddelar Länsstyrelsen med stöd av 7 kap. 30 § 
miljöbalken följande ordningsföreskrifter om vad allmänheten har att iaktta 
inom reservatet.  

I naturreservatet är det för allmänheten förbjudet att 
1. borra, hacka, spränga, gräva, rista, måla eller på annat sätt skada 

berg, jordytan, sten eller block, eller att flytta eller bortföra sten eller 
block, 

2. framföra motordrivet fordon,  
3. fälla, bortföra eller på annat sätt skada levande eller döda, 

stående eller om kullfallna träd och buskar,  
4. elda annat än på anvisad plats och då endast med medhavd eller 

av reservatsförvaltaren tillhandahållen ved, 
5. skada vegetationen t.ex. genom att plocka eller gräva upp växter 

såsom ris, gräs, örter, mossor eller lavar och svampar, 
6. cykla,  
7. rida,  
8. medvetet störa djurlivet,  
9. utan Länsstyrelsens tillstånd samla in växter, djur, lavar eller 

svampar,   
10. utan Länsstyrelsens tillstånd sätta upp permanent tavla, skylt, 

affisch, eller därmed jämförlig anordning eller att snitsla spår,  
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11. utan Länsstyrelsens tillstånd använda området för organiserad 
tävling eller övning, lägerverksamhet eller liknande, 

12. utan Länsstyrelsens tillstånd utföra vetenskapliga 
undersökningar eller bedriva miljöövervakning som innebär markering, 
insamling, fångst eller annan påverkan på naturmiljön.  

 

Beslutet innefattar även föreskrifter med stöd av 7 kap. 5 och 6 §§ 
miljöbalken för markägare och annan sakägare ifråga om rätten att förfoga 
över fastighet och att tåla visst intrång. Beslutet med tillhörande karta 
förvaras hos Länsstyrelsen. 
 
Föreskrifterna enligt 7 kap. 30 § miljöbalken träder i kraft den 2021-11-29 
och gäller omedelbart även om de överklagas. 
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18FS 2021:16 
Utkom från trycket  
den 29 november 2021 

Beslut om bildande av naturreservatet 
Skärjenöarna i Hällefors och Nora kommuner, 
samt föreskrifter för naturreservatet 

Beslutat den 2021-11-29 (dnr 511-6321-2017). 

Länsstyrelsen i Örebro län har med stöd av 7 kap. 4 § miljöbalken beslutat att 
bilda naturreservat inom fastigheterna Östra Lövnäs 1:1, Östra Lövnäs 1:36, 
Skärtorp 3:1 Hällefors kommun samt Skärhyttan 5:1 Nora kommun. 
Reservatet Skärjenöarna ligger ca 30 km norr om Karlskoga. 

För naturreservatet meddelar Länsstyrelsen med stöd av 7 kap. 30 § 
miljöbalken följande ordningsföreskrifter om vad allmänheten har att iaktta 
inom reservatet.  

I naturreservatet är det för allmänheten förbjudet att 
1. borra, hacka, spränga, gräva, rista, måla eller på annat sätt skada berg, 

jordytan, sten eller block, eller att flytta eller bortföra sten eller block, 
2. framföra motordrivet fordon annat än på bilvägar, 
3. fälla, bortföra eller på annat sätt skada levande eller döda, stående eller 

om kullfallna träd och buskar,  
4. elda annat än på anvisad plats och då endast med medhavd eller av 

reservatsförvaltaren tillhandahållen ved, 
5. skada vegetationen t.ex. genom att plocka eller gräva upp växter såsom 

ris, gräs, örter, mossor eller lavar och svampar, 
6. cykla förutom på vägar och anvisade cykelleder,  
7. medvetet störa djurlivet, 
8. utan Länsstyrelsens tillstånd samla in växter, djur, lavar eller svampar,   
9. utan Länsstyrelsens tillstånd sätta upp permanent tavla, skylt, affisch, eller 

därmed jämförlig anordning eller att snitsla spår,  
10. utan Länsstyrelsens tillstånd använda området för organiserad tävling eller 

övning, lägerverksamhet eller liknande, 
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11. utan Länsstyrelsens tillstånd utföra vetenskapliga undersökningar eller 
bedriva miljöövervakning som innebär markering, insamling, fångst eller 
annan påverkan på naturmiljön.  

  

Beslutet innefattar även föreskrifter med stöd av 7 kap. 5 och 6 §§ 
miljöbalken för markägare och annan sakägare ifråga om rätten att förfoga 
över fastighet och att tåla visst intrång. Beslutet med tillhörande karta 
förvaras hos Länsstyrelsen. 
 
Föreskrifterna enligt 7 kap. 30 § miljöbalken träder i kraft den 2021-11-29 
och gäller omedelbart även om de överklagas. 
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18FS 2021:17 
Utkom från trycket  
den 29 november 2021 

Beslut om utvidgning av naturreservatet Rå 
uddar i Askersunds kommun samt föreskrifter 
för naturreservatet 

Beslutat den 2021-11-29 (dnr 511-158-2017). 

Länsstyrelsen i Örebro län har med stöd av 7 kap. 4 § miljöbalken beslutat om 
geografisk utökning av naturreservatet Rå uddar inom fastigheterna Rå 2:1 
och Slätrask 1:2. Reservatet Rå uddar ligger ca 20 km söder om Askersund. 

Inom den tillkommande delen av naturreservatet meddelar Länsstyrelsen med 
stöd av 7 kap. 30 § miljöbalken följande ordningsföreskrifter om vad 
allmänheten har att iaktta inom reservatet. 

I naturreservatet är det för allmänheten förbjudet att 

l. bortföra eller skada döda träd eller träddelar, 

2. göra upp eld annat än på för ändamålet iordningställd plats angiven i 
skötselplan. 

Beslutet innefattar även föreskrifter med stöd av 7 kap. 5 och 6 §§ 
miljöbalken för markägare och annan sakägare ifråga om rätten att förfoga 
över fastighet och att tåla visst intrång. Beslutet med tillhörande karta 
förvaras hos Länsstyrelsen. 

Föreskrifterna enligt 7 kap. 30 § miljöbalken träder i kraft den 2021-11-29 
och gäller omedelbart även om de överklagas. 
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18FS 2021:18 
Utkom från trycket  
den 29 november 2021 

Beslut om utvidgning av naturreservatet 
Ödesdovra i Askersunds kommun samt 
föreskrifter för naturreservatet 

Beslutat den 2021-11-29 (dnr 511-3018-2020). 

Länsstyrelsen i Örebro län har med stöd av 7 kap. 4 § miljöbalken beslutat om 
geografisk utökning av naturreservatet Ödesdovra inom fastigheten 
Ödesdovra 1:9. Reservatet Ödesdovra ligger ca 10 km NNO om Askersund. 

Inom den tillkommande delen av naturreservatet meddelar Länsstyrelsen med 
stöd av 7 kap. 30 § miljöbalken följande ordningsföreskrifter om vad 
allmänheten har att iaktta inom reservatet. 

I naturreservatet är det för allmänheten förbjudet att 

1. borra, hacka, spränga, gräva, rista, måla eller på annat sätt skada berg, 
jordytan, sten eller block, eller att flytta eller bortföra sten eller block, 

2. fälla, bortföra eller på annat sätt skada levande eller döda, stående eller 
omkullfallna träd och buskar,  

3. skada vegetationen t ex genom att plocka eller gräva upp växter såsom ris, 
gräs, örter, mossor eller lavar och svampar, 

4. framföra motordrivet fordon annat än på vägar, 
5. utan Länsstyrelsens tillstånd sätta upp permanent tavla, skylt, affisch, eller 

därmed jämförlig anordning eller att snitsla spår, 
6. utan Länsstyrelsens tillstånd använda området för organiserad tävling eller 

övning, lägerverksamhet eller liknande. 
Beslutet innefattar även föreskrifter med stöd av 7 kap. 5 och 6 §§ 
miljöbalken för markägare och annan sakägare ifråga om rätten att förfoga 
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över fastighet och att tåla visst intrång. Beslutet med tillhörande karta 
förvaras hos Länsstyrelsen. 

Föreskrifterna enligt 7 kap. 30 § miljöbalken träder i kraft den 2021-11-29 
och gäller omedelbart även om de överklagas. 
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